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A. So saùnh ñieàu kieän nieâm yeát chöùng khoaùn taïi Vieät Nam vaø taïi
Singapore

Moâ taû Nieâm yeát taïi thò tröôøng Vieät Nam Nieâm yeát taïi thò tröôøng Singapore

Voán ñieàu leä Voán ñieàu leä ñaõ goùp taïi thôøi ñieåm ñaêng kyù
phaùt haønh coå phieáu toái thieåu 5 tyû ñoàng tính
theo giaù trò soå saùch

Khoâng yeâu caàu

Lôïi nhuaän
tröôùc thueá

Coù tình hình taøi chính laønh maïnh vaø hoaït
ñoäng kinh doanh cuûa 2 naêm lieân tuïc lieàn
tröôùc naêm xin pheùp nieâm yeát phaûi coù laõi.  
Caùc baùo caùo taøi chính phaûi coù xaùc nhaän cuûa
toå chöùc kieåm toaùn ñoäc laäp vaø khoaûn thôøi
gian keå töø ngaøy keát thuùc nieân ñoä cuûa baùo caùo
gaàn nhaát ñeán thôøi ñieåm göûi hoà sô ñaêng kyù
khoâng quaù 90 ngaøy

Khoâng yeâu caàu neáu voán coå phaàn theo giaù
thò tröôøng lôùn hôn 80 trieäu ñoâ la Singapore.

Neáu voán thaáp hôn 80 trieäu ñoâ la Singapore, 
coù 2 löïa choïn:

* Lôïi nhuaän tích luõy cuûa 3 naêm tröôùc phaûi ít
nhaát laø 7,5 trieäu ñoâ la Singapore, vaø lôïi
nhuaän tröôùc thueá phaûi ít nhaát 1 trieäu trong
moãi naêm (Löïa choïn 1)

* Lôïi nhuaän tích luõy tröôùc thueá phaûi ít nhaát
10 trieäu ñoâ trong voøng 1 hay 2 naêm gaàn
nhaát (Löïa choïn 2)

Toå chöùc phaùt
haønh

Vieäc phaùt haønh coå phieáu thoâng qua toå chöùc
trung gian

Theo thoâng leä, thöôøng phaûi coù moät toå chöùc
trung gian (khoâng baét buoäc theo luaät)
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A. So saùnh ñieàu kieän nieâm yeát chöùng khoaùn taïi Vieät Nam vaø taïi
Singapore (tieáp theo)

Moâ taû Nieâm yeát taïi thò tröôøng Vieät Nam Nieâm yeát taïi thò tröôøng Singapore

Tyû leä naém
giöõ coå phieáu

Toái thieåu 20% voán coå phaàn cuûa coâng ty do 
ít nhaát 50 coå ñoâng ngoaøi toå chöùc phaùt haønh
naém giöõ. Ñoái vôùi coâng ty coù voán coå phaàn
töø 100 tyû ñoàng Vieät Nam trôû leân thì tyû leä
naøy toái thieåu laø 15% voán coå phaàn. 

Thaønh vieân HÑQT, BGÑ, Ban kieåm soaùt
phaûi cam keát naém giöõ ít nhaát 50% soá coå
phieáu do mình sôû höõu trong thôøi gian 3 
naêm keå töø ngaøy nieâm yeát.

25% coå phaàn phaûi do 1.000 ngöôøi ñaàu tö naém
giöõ; trong tröôøng hôïp voán coå phaàn lôùn hôn
300 trieäu ñoâ la Singapore thì tyû leä naøy laø
20%-12%

Chuaån möïc
keá toaùn

Chuaån möïc keá toaùn Vieät Nam, quoác teá Chuaån möïc keá toaùn Singapore, Myõ, quoác teá

Nghóa vuï
baùo caùo

Baùo caùo taøi chính haøng quyù vaø 6 thaùng
trong voøng 15 ngaøy ñaàu cuûa quyù, thaùng
tieáp theo.

Baùo caùo naêm (ñöôïc kieåm toaùn) phaûi ñöôïc
coâng boá trong voøng 90 ngaøy keå töø ngaøy keát
thuùc naêm taøi chính.

Baùo caùo taøi chính ñöôïc kieåm toaùn khoâng hôn
quaù 9 thaùng; neáu hôn quaù 6 thaùng thì phaûi
keøm theo baùo caùo taøi chính quyù khoâng treã quaù
3 thaùng.
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A. So saùnh ñieàu kieän nieâm yeát chöùng khoaùn taïi Vieät Nam vaø taïi
Singapore (tieáp theo)

Moâ taû Nieâm yeát taïi thò tröôøng
Vieät Nam

Nieâm yeát taïi thò tröôøng Singapore

Tính lieân tuïc
cuûa Ban 
giaùm ñoác

Khoâng yeâu caàu Khoâng yeâu caàu neáu voán coå phaàn theo giaù thò tröôøng lôùn hôn 80 
trieäu ñoâ la Singapore.

Neáu voán thaáp hôn 80 trieäu ñoâ la Singapore, coù 2 löïa choïn:

* Löïa choïn 1: Ban giaùm ñoác phaûi lieân tuïc trong 3 
naêm

* Löïa choïn 2: 1 hoaëc 2 naêm tuøy tröôøng hôïp

Ñieàu kieän
khaùc

Phaûi coù phöông aùn khaû
thi veà vieäc söû duïng voán thu
ñöôïc töø phaùt haønh coå phieáu
– laø phöông aùn ñöôïc Ñaïi
hoäi ñoàng coå ñoâng thoâng
qua

Tình hình taøi chính toát, xeùt ñeán vieäc doanh nghieäp coù doøng löu
chuyeån tieàn töø hoaït ñoäng kinh doanh döông

Giaûi quyeát taát caû khoaûn nôï ñoái vôùi coâng ty cuûa giaùm ñoác, coå
ñoâng chính vaø caùc coâng ty quaûn lyù bôûi giaùm ñoác vaø coå ñoâng
chính

UÛy ban phaùt haønh phaûi coù ít nhaát 2 giaùm ñoác khoâng ñieàu haønh, 
ñoäc laäp vôùi caùc hoaït ñoäng kinh doanh vaø moái lieân heä taøi chính
vôùi nhaø phaùt haønh

Nhaø phaùt haønh phaûi giaûi quyeát caùc maâu thuaãn veà lôïi ích tröôùc
khi nieâm yeát
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B. So saùnh thuaän lôïi vaø khoù khaên cuûa vieäc nieâm yeát chöùng khoaùn
taïi Vieät Nam vaø Singapore

Moâ taû Chæ nieâm yeát taïi thò tröôøng
Vieät Nam

Nieâm yeát taïi caû hai thò tröôøng Vieät Nam vaø Singapore

Thuaän
lôïi

Thò tröôøng noäi ñòa quen thuoäc
cuûa doanh nghieäp Vieät Nam

Naâng cao vò theá uy tín doanh
nghieäp

Chi phí tö vaán, nieâm yeát thaáp

Singapore laø thò tröôøng töï nhieân cho nhieàu nhaø ñaàu tö vaøo Ñoâng
Nam AÙ

Naâng cao khaû naêng tieáp xuùc vôùi caùc nhaø ñaàu tö tö nhaân, coâng ty
vaø toå chöùc taøi chính

Naâng cao söùc haáp daãn cuûa laàn phaùt haønh chöùng khoaùn ñaàu tieân ra
coâng chuùng ôû Singapore ñoái vôùi caùc nhaø ñaàu tö tö nhaân

Thu huùt söï quan taâm cuûa caùc nhaø moâi giôùi quoác teá

Naâng cao uy theá doanh nghieäp vaø khaû naêng thanh khoaûn

Taïo ñieàu kieän thuaän lôïi ñeå so saùnh vôùi caùc doái thuû trong khu vöïc
vaø quoác teá thoâng qua baûng nieâm yeát Singapore – coù theå taïo ra taùc
ñoäng ñònh giaù tích cöïc

Theå hieän cam keát taêng cöôøng minh baïch taøi chính vaø kieåm soaùt
noäi boä

Cung caáp ñôn vò tieàn teä cho vieäc saùt nhaäp ôû thò tröôøng quoác teá

Taïo neàn taûng cho vieäc thu huùt voán ñaàu tö trong töông lai
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B. So saùnh thuaän lôïi vaø khoù khaên cuûa vieäc nieâm yeát chöùng khoaùn
taïi Vieät Nam vaø Singapore (tieáp theo)

Moâ
taû

Chæ nieâm yeát taïi thò tröôøng Vieät Nam Nieâm yeát taïi caû hai thò tröôøng
Vieät Nam vaø Singapore

Khoù
khaên

Nhaø ñaàu tö khoâng thoâng thuoäc vôùi thò tröôøng chöùng khoaùn
Vieät Nam vaø coù theå ñöa ra möùc giaù thaáp hôn möùc giaù toái öu
trong laàn ñaàu phaùt haønh chöùng khoaùn ra coâng chuùng

Vaøi nhaø ñaàu tö khoâng coù ngöôøi uûy nhieäm ñeå ñaàu tö neáu
chöùng khoaùn khoâng ñöôïc nieâm yeát ôû moät thò tröôøng töông
töï.

Coù khaû naêng thieáu tính thanh khoaûn sau giao dòch ñaàu tieân

Bò haïn cheá veà möùc ñoä tìm hieåu cuûa caùc nhaø moâi giôùi quoác teá

Khoâng thaâm nhaäp ñöôïc vaøo nhu caàu ñaàu tö tö nhaân cuûa
Singapore

Khoâng taïo ñöôïc uy theá doanh nghieäp cao nhö tröôøng hôïp
nieâm yeát ôû caû hai thò tröôøng

Keùm linh hoaït trong chöông trình khuyeán khích nhaân vieân
thoâng qua coå phieáu

Yeâu caàu phaûi chuyeån ñoåi sang hoaëc
ñoái chieáu vôùi chuaån möïc keá toaùn
Myõ/ Singapore

Möùc ñoä xem xeùt/ toø moø cuûa coâng
chuùng cao hôn
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C. Thuû tuïc nieâm yeát chöùng khoaùn taïi Vieät Nam

Toå chöùc hoïp Hoäi ñoàng quaûn trò

Hoïp ñaïi hoäi coå ñoâng, ra Nghò quyeát ñaïi hoäi coå ñoâng veà nieâm yeát coå phieáu

Chuaån bò phöông aùn nieâm yeát

Laäp hoà sô nieâm yeát:
° Ñôn xin caáp pheùp nieâm yeát
° Quyeát ñònh cuûa Ñaïi hoäi ñoàng coå ñoâng, HÑQT veà vieäc nieâm yeát
° Soå theo doõi coå ñoâng
° Hoà sô cuûa coâng ty bao goàm Baûn sao hôïp leä Giaáy chöùng nhaän ñaêng kyù kinh doanh vaø Ñieàu leä coâng ty
° Baûn caùo baïch
° Danh saùch sô yeáu lyù lòch thaønh vieân HÑQT, BGÑ, Ban kieåm soaùt
° Cam keát cuûa thaønh vieân HÑQT, BGÑ, Ban kieåm soaùt naém giöõ ít nhaát 50% soá coå phieáu trong thôøi gian

3 naêm keå töø ngaøy nieâm yeát.
° Baùo caùo taøi chính coù xaùc nhaän cuûa toå chöùc kieåm toaùn ñöôïc chaáp nhaän

Noäp hoà sô xin ñaêng kyù cho UBCKNN ñeå thaåm ñònh

Cung caáp theâm taøi lieäu/ thoâng tin trong tröôøng hôïp UBCKNN yeâu caàu boå sung

Ñaêng kyù nieâm yeát vaø ñaêng kyù löu kyù
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D. Nhöõng vaán ñeà khaùc

Lôïi ích Vaán ñeà caàn caân nhaéc

Thuaän lôïi trong vieäc tìm kieám caùc nguoàn
voán khaùc nhau
Gia taêng vò theá vaø uy tín cuûa doanh
nghieäp
Baûo veä nhaø ñaàu tö
Taêng giaù trò doanh nghieäp
Taêng tính thanh khoaûn cuûa chöùng khoaùn
Öu ñaõi thueá

Nghóa vuï baùo caùo
Thoâng tin doanh nghieäp bò chia seû
Ruûi ro cuûa vieäc maát quyeàn kieåm
soaùt
Chi phí
Phaûn öùng cuûa coâng chuùng

Lôïi ích vaø nhöõng vaán ñeà caàn caân nhaéc khi nieâm yeát ôû thò tröôøng Vieät Nam
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