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S6 : 897/ VAFI
VIV : Dé xudt Gidai phdp chdm diet viéc Ban chui cé phiéu

Kinh givi: B Truéng Bo Tai chinh Dinh Tién Diing
Bo Tai chinh
Uy Ban Chimng khoan Nha Nudc

Sau 3 véan ban gui BTC, UBCKNN & cac co quan hiru quan phan énh
nhitng mit con yéu kém trong cong tac quan ly TTCK, Hiép héi Cac nha dau tu
tai chinh VN ( VAFI ) xin dé xuat Giai phap cham dit vinh vién tinh trang ban
chui ¢6 phiéu dé truc loi nha dau tu nhu sau

- Trong nhitng nam gan day, di cung sy phat trién TTCK thi tinh trang ban
chui ¢6 phiéu ( ban ¢6 phiéu ma khong cong bd thong tin cua thanh vién HDQT,
Ban diéu hanh, ¢ dong 1on....) ngdy cang phat trién t6i mic cong khai trang
tron de doa su 6n dinh ctia TTCK ;

- Thyc té ¢6 1 s6 truong hop ban chui ¢b phiéu xay ra & nhitng ngudi lién
quan dén nguoi noi bd véi sb luong c6 phiéu nho, chi mét vai 1énh 1a Xong giao
dich, nhitng truong hop nay cé thé 1a do so xuit vi chua am hiéu phap luat ;

- Nhung trong nhiéu truong hop, ban chui ¢6 phiéu dién ra véi nhitng nguoi
am hiéu phap luat, ban chui véi sé luong 16n véi gid tri hang tram ty, voi sb 1énh
16n 1én t6i hang ngan 1énh thi khong thé néi 1a do vé tinh hay so xudt duoc ma
phai n6i 1a ¢6 tinh ban chui ¢b phiéu dé truc loi trén lung hang tram hang ngan
nha dau tu ching khoén ;

- Tai sao ho c6 tinh ban chui ¢ phiéu ma khong dang hoang cong bd
théng tin theo qui dinh ctia phép luét ?

+ Khi Thanh vién HPQT, Ban giam déc, c6 dong 16n cong bé ban cb

phiéu v6i s6 lugng 16n & gia tri 16n so voi so ¢6 phan ho nam giir thi s& anh



hudng t6i gia chimg khoan vi anh hudng t6i tam ly dau tu, gia giao dich thuong
giam, cau giam va viéc ban cd phiéu sé lugng 16n phai dién ra trong khoang thoi
gian dai néu mudn ban dugc gi, con néu ban trong thoi gian ngan thi gidam giam
sau va khong thu duoc nhiéu tién ;

+ Tir nhitng bét loi trén méi dan dén hién trang cb tinh ban chui ¢ phiéu
dé dem lai gi4 tri cao nhit cho nguoi bén ;

- Nhu véy hanh vi ¢6 tinh ban chui ¢6 phiéu 1a hanh vi lira dao nha déu tu.
Lira dao ¢ day la viéc che giau thi truong, che gidu cac nha dau tu chimg khoan
v& hanh vi lén Iat ciia minh. Viée ¢6 tinh ban chui nhdm truc loi céc nha dau tu
cung tham gia giao dich . Hanh vi nay phai bi Ién an va ngin chin ; Ching ta
cling phai Ién an nhimg hanh dong bao che, tiép tay cho nhimng ké ¢6 tinh béan
chui ¢6 phiéu ;

* Can phai xem xét trach nhiém cua thanh tra giam sat thi truong tai So
Giao dich chimg khoan trong céac giao dich ban chui :

- Dan ra 2 trudng hop ban chui 1 lugng 16n ¢6 phiéu tai san HSX :

+ Theo Quyét dinh 1038/QD-XPVPHC ngay 10/11/2017 cuia UBCKNN
xtt phat CTCP Xay dung FLC Faros da ban chui 13.649.470 ¢6 phan cua cong
ty cb phin Pau tu va Khodng san AMD tir ngdy 20/10/2017 dén ngay
24/10/2017. FLC Faros da ban chui 21.04%/ vén didu 1& ctia AMD tirc ban gan
hét ty 16 so hitu ¢ phin tai AMD ( chi con 3.34%/ von diéu 1¢ AMD );

+ Theo Quyét dinh 1039/QD-XPVPHC ngay 10/11/2017 cia UBCKNN xr
phat 6ng Trinh Van Quyét di ban chui 57 triéu ¢6 phan ctia FLC ( twong duong
9% vén diéu 186 FLC ) duge thuc hién tir ngay 20/10 cho dén ngay 24/10/2017;

- Hai truong hop trén da dat ban hang ngan 1énh cho hang ngan céac nha dau
tu nho 1é va dién ra trong nhiéu ngay nhung tai sao thanh tra giam sat thi truong
tai san HSX khong biét sém dé c6 bién phap ngén chin ?

- Cling can biét rr?lng , san HSX duoc trang bi phén mém hién dai tri gia may
tram ty ching nh& khong sém phat hién ra nhiing giao dich cta nguoi ndi bg de

¢6 bién phap ngén chan ;



¢
- Tinh trang=ban chui ¢b phiéu da dién ra trong nhiéu nim nhung tai sao S¢
GDCK, UBCKNN khong ¢6 giai phap ngan chan vinh vidn tinh trang ban chui
cb phiéu ? Gidm déc S& HSX hdy Ién tiéng giai d4p thic mic ndy ?

“* Giai phap cia VAFI d& chdm dut tinh trang BAN CHUI, MUA CHUI
CO PHIEU :

- Véi tht ca dbi twong phéi cong b thong tin truée khi thuc hién giao dich
thi phai tam khéa va khéng cho giao dich, nhu vdy s€ khong con xay ra truong
hop ban chui mua chui ¢ phiéu nita ;

- Khi céc déi tuong trén cAn mua hay béan chimg khoan, ho phai cong bd
thong tin theo qui dinh va khi nhén dugc thong bdo nay thi S¢ giao dich s€ md
khoa va chi cho phép ho mua ban véi sé lugng da dang ky va trong khoang thoi
gian da dang ky ;

- Ap dung bién phép k¥ thuat ndy khong phai stra d6i cac Luat, Nghij dinh,
Théng tur hién hanh va rét don gian so v6i phn mém hién dai cia S¢ GDCK.

Sau cing VAFI mudn giri thong diép phai chdm dut tinh trang mua chui,
bén chui hay giao dich ching khoan khong dung thdi han, néu khong giai quyét
dugc vin dé don gian nay trong thoi gian ngin nhét thi nhimg ngudi co trich
nhiém nén nhuong nghé cho ngudi khéc ¢é nang lyc hon thuce hién.

Kinh mong cdc co quan hiru quan xem xét ./,
- Noi nhin : PHQCHUTJ?H vakl
- Nhu trén /o ~3J/\
- PTTg Vuong Dinh Hué /2 BN
- Van phong chinh phu
- UB Gidm sat tai chinh QG
- 2 S& gdck, Trung tdim LKCK
- Thanh tra BTT, Vu TCCB BTC
- UBCKNN, Cuc TCDN, Vu TCNH
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