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S6 : 7003 / VAFI
VIV 3 Dé xudt ap dung phuong phdp tién tién nhdt trong tinh
Thué TNCN véi giao dich chuyén nhuong chimg khodn.

Kinh giri: Thi Twéng Chinh Phu
B§ Tai Chinh
Vin Phong Chinh phu
Cuc Thué
Cuc quan ly, giam sat CST, phi va I¢ phi

Gop y Du thao ND sua d6i bd sung ND 126/2020/ND-CP va Dy théo Luat
Thué TNCN 2025, Hiép hdi Cac nha dau tu tai chinh Viét Nam ( VAFI) bé
xudt 4p dung phuong phap tinh thué méi vé giao dich chuyén nhugng chimg
khoén cho c4c nha dau tu ¢4 nhin trong nude & nudc ngoai, cho cac t6 chirc
nudc ngodi khong thanh 1ap phéap nhén tai VN nhung tham gia dau tu chimg
khodn tai thi truéng VN nhu sau :
1/VAFI da c6 van ban gop y sd 7002/VAFI ngay 7/7/2025. Trén co s¢ vén ban

ndy & céac ndi dung phan tich tiép theo, VAFI tiép tuc gop y ND stra ddi ND
126 va dé xuét phuong phap CGT ( Capital Gain Tax ) cho giao dich chuyén
nhuong chimg khoan can ap dung trong Dy thao Luat Thué TNCN 2025.

2/ Trong T& Trinh Dy thao ND stra d6i bd sung ND 126, Ban soan thdo c6 lay
kinh nghiém thé giéi trong viéc thu thué ¢b phiéu thuéng ngay khi nha dau tu
nhéan duge ¢b phiéu thuong : * Tham khao kinh nghiém quoc té cho thdy mot 56
neée nhie Thailan, An D qui dinh thoi diém tinh thué i thoi diém chi tra c6 tire
va 16 chite phdt hanh cé phiéu tra thay 6 tire ¢6 nghia vu khdu trir thué theo
thué sudt cé ticc bang c6 phiéu(Thdi lan dp dung thué sudt 10%, An Dé dp dung
thué sudt 10% déi véi phan thu nhdp vueet qud mikc Rs 5,000) * :
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_ VAFI khong hiéu Ban soan thao Iy tai liéu d6 tir dau? Hode dich sai va hiéu sai?

_ VAFI xin gui Ban soan thao chinh sach chuyén nhuong ¢b phiéu dbi véi 16 qudc
gia ( ¢6 biéu bang dinh kém) va khing dinh Thailan, An D9 tir lau da ap dung
phuong phap CGT 4 tinh thué TNCN khi chuyén nhuong chimg khoan ( tong gid
tri ban chimg khoan theo gid ban binh quan trir tong gia tri theo gia mua binh quéan
nhan véi thué suat ).

_Véi viee ap dung CGT thi nha du tu phai ban chung khodn méi ¢6 co s¢ xac dinh
xem giao dich do 1ai hay 16 va 1éu c6 1 thi moi thu thué TNCN duge.

_ Con khi doanh nghiép tra ¢b phiéu thudng cho nha dau tu, nha diu tu khong ban
cd phiéu thudng thi lam sao xac dinh dugc thué thu nhap?

3/Kinh nghiém thé gisi vé danh thué giao dich chuyén nhugng ching khoan.

_ VAFI va céc tinh nguyén vién mét nhidu cong stc, thoi gian nghién ctru kinh
nghiém quée té dé thu thip dr licu va phan tich ( 2 ti li¢u dinh kém ¥

- Hau hét cac qubc gia trén thé gi6i ap dung phuong phap CGT @8 tinh thué TNCN
véi cac giao dich chuyén nhuong chimg khoan. Trong khu vye Bong Nam A, chi
6 VN va Indonesia dang ép dung thué khoan : cu thé danh 0,1% trén tong gia tri
ban chimg khoan bét ké giao dich do 161 hay 13.

. BAN CHAT THUE KHOAN:

+ Thuong chi ap dung voi thi truong ching khoan so Khai, Vi nén kinh té chua
phat trién;

+ Uu diém 1a don gian va d€ tinh, tuy nhién giao dich ching khoan 15 thi van phai
dong thué.

+ PP nay khong thé tinh t6i gia canh va chi phi cta nha dau tu nhuw tién lwong vdi
nhitng nguoi choi chimg khodn chuyén nghiép, chi phi vay vén, chi phi moi gioi,
chi phi phuc vu cho hoat dong d4u tu, cac khoan 15 diu tu chimg khoan trong nam
khong dugc khéu trir....

_ BAN CHAT THUE CGT :

+ Xéc dinh thué TNCN khi ban chimg khoan theo cong thirc : LAy tong gid tri ban
chimg khoan theo gia ban binh quén trir di tong gia tri mua chtng khoan voi )

lugng ch phé”m trong tng da ban theo gia mua binh quéan nhan voi thué suét.



+ PP nay wu diém hon thué khoan 1a trir di gia vbn chimg khoan mai tinh thué, cho
nén theo CGT thi chi ¢6 1ai m&i chju thué TNCN.

+ Trong bbi canh hién nay, phuong phap nay ciing don gian trong cach tinh vi
phin mém cua tit ca cong ty chimg khoan, So giao dich va Trung tdm luu ky déu
hién dai theo thong 18 thé gidi va sin sang dap tng cach tinh nay.

+Gibng nhu phuong phap thué khoan thi PP nay khong tinh t6i gia canh va chi phi
cta nha ddu tu nhu tién luong v6i nhimg ngudi choi chimg khoan chuyén nghiép,
chi phi vay vén va moi gidi, chi phi phuc vu cho hoat dong dau tu, cac khodn 16
diu tu chimg khodn trong niam khong duge khu trir. ...

+ Trong 1 ndm hoat ddng tai chinh, néu nha dau tu ban cb phiéu tinh thué theo
CGT ma c6 14i it thi néu hach toan ddy dii nhu doanh nghi¢p thi vin c¢6 thé & tinh
trang thua 16 chirmg khoan do cdc khoan i tir diu tu chirmg khoan khong du bu dip
cac khoan chi phi tai chinh.

+ Tuy nhién v6i cac nén kinh té phét trién hon VN thi céc khoan can khéu trir nhu
trén s& dugc dua vao béo cao thué thu nhdp c4 nhan day du vao cudi nam dé xem
xét giam trir thué TNCN.

- Qua phan tich trén thi thdy ring phuong phép tinh thué chuyén nhugng ching
khoan CGT wu diém vuot troi so voi pp thué khoan vi di khéu trir duge gid von déu
tu dé tinh thué TNCN.Giai quyét duge khoang 70% cac thwong vu dau tu thua 18
ma van phai dong thué TNCN.,

4/ Kinh nghiém thé gigi cho thiy khong co sic thué nao danh thué c¢6 phiéu
thuong:

- Khi nha diu tr ban chimg khodn, bat ké chimg khoan d6 1a ¢6 phiéu thuong thi
chi chiu 1 14n thué CGT. Khéng thé ¢6 chuyén danh 2 lan thué CGT véi 1 giao dich
ban ¢b phiéu thudng.

- VN hién nay khi ban ¢b phiéu thuong thi chiu 2 loai TNCN : thué khodn la
0,1% trén téng gia tri ban ching khodn va 5% trén tong gia tri ¢6 phiéu thuéng
theo ménh gi4 10.000 d/cp bét ké viéc ndm giir ¢6 phiéu thuong 1a 1ai hay 16. Dy
la bt cap 16n cAn phai giai quyét trong lan stra d6i Luat Thué TNCN 2025.



- Mot bat cap cia chinh sach hién hanh 1a nha diu tu ca nhan chiu thué ¢ phiéu
thudng 5% trong khi nha ddu tw td chire VN khong phai chiu loai thué nay. The
hién su bit binh ding trong dau tu chimg khodn.

- Thue ra khong thé tao ra 1 nghiép vu ké toan hay sic thué nao dé danh thué c6
phiéu thuong khi nha déu tu t6 chirc ban c6 phiéu thudng :

+ Khi ban ¢6 phiéu thudng thi dua vao thu nhap tai chinh trong béo cdo tai chinh.

+ Doanh nghiép khéng thé dua két qua ban ¢ phiéu thudng vao thu nhép tai chinh
lan thtr 2. N6i nhu viy dé minh chimg ring trén thé gidi khong ton tai sic thué
riéng danh thué vai giao dich ¢ phiéu thuong.

- Léy thém 1 vi du minh hoa cho giao dich ban cta ca nhan : Nha d4u tu c4 nhan
nim giir 10.000 ¢ phiéu A véi tong gid tri mua vao 500 triéu;

+ Gia str tai 1 thoi diém, nha du tu ban toan bd 10.000 cp va thu duge 550 tridu
ddng, 14i 50 tridu dong, v6i giao dich nay nha du tu ca nhan chi chiu 1 lan thué
chuyén nhuong 1a 0,1% x tong gid tri ban chirng khoan.

+ Gia str sau khi mua 10.000 cp va cong ty quyét dinh chia c6 phiéu thuong theo ty
1& 1; 1 va nha diu tu nhan duge 10.000 ¢b phiéu thudng, nhung 1dn nhan ¢b phiéu
thudng nay nha dau tw khong phai bo vén ra va tai 1 thoi diém nha dau tu ban toan
bo 20.00 cp va gia sir thu duge 550 triéu dong, 1ai 50 triéu dong. Nhung véi giao
dich nay nha dau tu phai chju 2 lan thué TNCN.

5/ Kién nghi chinh sich ciia VAFI:

- Cén 4p dung phuong phap CGT vao Dy thao Luat thué TNCN 2025 ddi véi giao

dich chuyén nhuong chimg khoan trén thi truong ching khodn, tirc 1a chi dp dung
cho céc cong ty dang niém yét chimg khoén. Bién phép nay rit don gian vi dé dang
xac dinh dugc gia ban binh quén, gia mua binh quén, con vé ha tang cong nghé thi
khong c6 gi lo ling ca.

- Qua tai litu VAFI thu thap dugc thi thdy ring cac qudc gia nhu Brunei,
Hongkong, NewZealand, Singapore, Malaysia, Lao, Han Quéc , Thailan, Quatar,
Oman, Kazaktan déu khong thu thué chuyén nhugng chimg khoén trén san giao
dich chimg khoan. Muc dich cta ho 1a wu tién phat trién thi truong chimg khoan,
tao diéu kién cho doanh nghiép niém yét huy dong von dé dang dé kinh thich nén

kinh té phét trién, thu duogc nhiéu thué cho ngin sach qudc gia.
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- VAFI dé nghi tinh th ué thu nhip cd nhan khi ban chicng khodn voi mire thué
sudt hop Iy theo cong thirc : Téng gid tri bdn chitng khodn theo gid bdn binh
qudn trie di tong gid tri mua chitng khodn twong teng voi s6 ¢6 phin da ban theo
gid mua binh quan nhan voi thué sudt 3%. Thu thué CGT theo tieng lin bdn
chirng khodn.Pdi véi cd nhin dau tw nwdc ngodi va to chire nuwde ngodi khong
thanh lip phdp nhan tai VN nhwng tham gia déu tw vao TTCKVN thi tinh thué
chuyén nhwong chitng khodn twong tw nhuw nha dau tw cd nhan trong nwée.Co
ché giong nhau nay da dp dung tiv trudc (61 nay. Bii bé sdc thué TNCN ddnh
vio cé phiéu thudong .

- Murc 3% la phu hop nhim tao dong lyc phat trién TTCK , tao diéu kién thu hut
dong dido ngudi dan tham gia thi truong chimg khoan va tao diéu kién cho hé théng
cac doanh nghiép niém yét dé dang huy dong ngudn von khong 16 tir khu vy dan
cur va nudc ngoai.

- Qua theo doi cong tac lam ludt vé thué ching khodn, VAFI nhén thdy cac Ban
soan thao thuong khong cé hoiic thidu kién thue vé chimg khoan cho nén viée
lam ludt co rét nhidu han ché , tn tai va bit cap. Dé khic phuc thi Ban soan thao
¢An tudn thu nghiém ngit qui trinh lam ludt theo Ludt ban hanh cac vin ban qui
pham phap ludt, cu thé qua trinh lam luat cin tham véan chit ché cac bén lién
quan nhu UBCKNN, céc s¢ giao dich CK, Trung tam Juu ky CK, cdc cong ty
chirmg khodan va quy dédu tu, VAFI...

Trén day la kién nghi ctia VAFL. Kinh mong cdc co quan hiru quan xem xét ./.

Noi nhin :

Witk TM. BAN CHAP HANH HIEP HOI
- Céc don vi thuge B tai chinh CAC NHA PAU TU TAI CHINH VN
+ Vu cdc dinh ché tai chinh . —

+ Vu phap ché Phoé Chi Tich
+ Cuc quan 1y giam st ké toan, kiém toan 3
+ Cuyc phat trién DNNN

+Cuyc phat trién DN tu nhan va kt tap thé
+ Cuc dau tu nude ngodi

- Uy Ban chiing khodn nha nudc

+ Ban phat trién thj truong ching khodan
+ Ban quéan ly chdo ban chimg khoan
+Ban quan Iy kinh doanh chirmg khoan

+ Ban ql céc cty quan ly quy

+ HSX, HNX, Trung tdm LKCK _
- B Tu phip Nguyén Hoang Hai
- UB kinh té va tai chinh ctia QH




