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S6 : 7004/ VAFI
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Van Phong Chinh Phu

Hiép hoi Cac Nha Pau tu Tai chinh Viét Nam ( VAFI ) Dé xuat khong
danh thué giao dich ban c¢o phiéu thuéng khi nha dau tu mua c6 phiéu thuong bi
thua 16. VAFI xin trinh bay cac co s& nhu sau :

1/ Dic tinh ¢b phiéu thudng theo phéap luat hién hanh :

- C6 phiéu thuong duoc hinh thanh tir viée cong ty tra cd tirc bang cb phiéu ; Co
phiéu thuong cling dugc tra tir ngudn von tich liy tir cac quy, tir ngudn loi
nhuan sau thué chua phan phdi hay tir thing du von do phat hanh cd phiéu
moi...

- Viéc phat hanh cb phiéu thuong 1a 1 hinh thac huy dong vén cho doanh
nghiép, gitip DN han ché tra co tirc bang tién mat.

- Viéc tra ¢6 phiéu thuong khong phai 1a hinh thtrc phan phdi loi nhuan sau thué
bang tién mit. Tién mat khong hé dugc phan phoi.

- Véi bdi canh thi truong ching khoan VN con non tré thi viéc phat hanh co
phiéu méi dé huy dong von con gip nhiéu kho khin, do d6 phuong thirc tra cb
phiéu thudng 14 giai phéap thay thé hiru hiéu.

- Trong cac nim qua, hang ngan DN Viét Nam, nhét 1a hé thong ngan hang
thuong mai di lién tuc huy dong hang trim ngan ty dong thong qua hinh thirc

phat hanh ¢ phiéu thuong.



- Thong 1¢ thé giGi chi ra rang khong 1 qudc gia nao danh bat ky 1 loai thué nao
vao viéc huy dong von.

2/ Nhiing bat cap vé tinh thué ddi véi cb Dhiéu thudng :

2.1/ VAFI tim mai ma chua thiy 1 quéc gia ndo danh thué vao giao dich chuyén
nhuong ¢ phiéu thudng. Ho chi danh thué khi nhan c6 tirc bang tién mat va khi
nha dau tu ban chimg khoén c6 I :

- Thué chuyén nhuong ching khoan & hau hét cac qudc gia trén thé giéi duoc
xac dinh trén co s& ldy gia ban trir di gia mua nhan véi thué suit. Bang cong
thire nay thi ho chi tinh 1 1an thué chuyén nhuong chimg khoan. Céng thirc nay
cling 4p dung cho viéc tinh thué véi c6 phiéu thuong va khong thé co chuyén
tinh 2 lan thué chuyén nhuong khi ban c6 phiéu thuong;

- Trong céc sdc thué cua thé gion , khong hé tn tai khai niém sic thué cho cd
phiéu thuong.

2.2/ Bét cap vé thué co phiéu thuong theo qui dinh hién hanh :

- Khi ban ¢6 phiéu thuéng thi nha dau tu phai chiu 2 1an thué chuyén nhuong :
Thué khoan 0,1% trén tong gia tri chuyén nhuong va tinh 5% trén tong ménh gia
cb phiéu thudng dem ban.

- Chang han nha dau tu ban 10.000 c6 phiéu thudng vai gia 15.000 d/cp thi chiu
thué khoan 150.000 dong va 5 triéu ddéng thué co phiéu thuong.

- Tuy nhién trong rat nhiéu thuong vu mua ban cb phiéu thuong thi nha dau tu bi
thua 18 va khoan thué 5 triéu dong 1a khong hop 1y (néu thuong vu mua trén bi
thua 16 ). Ty 1é mua c¢6 phiéu thudng bi thua 16 chiém 50%, nhat 13 voi cac giao
dich ngén han.

- To chirc dau tw trong nwéc khong phai chiu thué ¢é phiéu thuéng :

+ Thé hién su bat binh dang va bat loi trong quan hé giita nha dau tu to chic va
ca nhan.

+ Muén thiét ké sic thué tinh c¢6 phiéu thudng cho t6 chire thi khong thé dugc,
diéu nay cang thé hién sy vo 1y khi tinh thué c6 phiéu thudng.

-Viéc tinh thué véi c6 phiéu thuong gay hau qua gi ?



+ Pa phan nha dau tu khong thich hinh thic tra ¢ phiéu thudng vi mét sé 1y do
trong d6 chu yéu vé thué ¢ phiéu thuong bat hop 1y; Van dé nay gay kho khin
khong nho trong viéc huy dong vén ciia doanh nghiép bang viéc han ché tra cd
tlrc bang tién mit.

+ Néu doanh nghiép quyét tim huy dong vdn bang viéc tra c¢d phiéu thuong thi
trong nhiéu trudng hop gia c6 phiéu thuong giam, hodc giam manh vao thoi
diém viéc phat hanh c6 hiéu luc. Cho nén c6 thé khang dinh rang viéc danh thué
cb phiéu thudng trong nhitng nim qua 1a bat hop 1y cho cong tac huy dong von.
3/ Chinh sach thué vé diéu tiét dong vén vao thi truong ching khoan cia ta dang
di nguoc thé gidi

- Céac nudc trén thé gidi déu co chinh sach dung cong cu thué dé huéng dong
vbn chay manh vao TTCK va hé théng ngan hang dong thoi han ché dong tién
chay vao thi truong vang va bat dong san, dé dat muc tiéu ndy thi thué vao
TTCK bao gid cling duoc vu dai hon so véi dau tu vao thi truong vang va bat
dong san. Nhung & nudc ta thi ngugc lai.

- Nha dau tu chimg khoan VN phai chiu cac loai thué gi ?

+ Nha dau tu ching khoan 14 ddng chu s¢ hitu doanh nghiép, cho nén tat ca cac
sac thué danh vao doanh nghiép nhu thué GTGT, thué TNDN, thué xuat nhap
khau, thué tai nguyén....thi cac nha dau tu chung khoan phai ganh vac, chu
khong phai “ doanh nghiép “ theo 1 khai niém mo ho.

+ Ngoai ra nha dau tu ca nhan con chiu cac sic thué nhu thué cd tirc tién mat,
thué c6 phiéu thuong, thué chuyén nhuong;

- Kinh doanh vang miéng hién nay duoc mién thué con kinh doanh vang trang
sirc chi chiu nhe ( gia ban trir gia mua nhan 10%) cho nén thi trudng nay tha ho
dau co ludt song ma khong chiu thué va nha nudc ching thu dugce bao nhiéu.
Tuy nhién do linh vuc nay khong chiu thué nén ngoai viéc that thu ngan sach thi
tac dong manh dén ty gia, du trit ngoai hdi va kha ning huy dong von cho nén

kinh té.



- Kinh doanh bat dong san VN ciing dugc co quan thué uu i qua lau. Do khong
c6 thué tai san nén gia bat dong san qua cao, cao hon nhiéu so véi kha ning mua
nha ctia nguoi dan.

4/ Thong 18 thé gidi vé uu dai thué ddi véi linh vuce ching khoan:

- Cac nudc nhu Brunei , Hongkong , Newzealand, Singapore, Malaysia, Lao,
Han Quéc, Thailand, Quatar, Oman, Kazaktan déu khong thu thué chuyén
nhuong chimg khoan niém yét.

- My 1a qudc gia co thi trudng chimg khoan manh nhat thé gidi, cic doanh
nghiép c6 thé dé dang huy dong hang chuc ty do la cho 1 dot phat hanh. C6
khoang 62% nguoi 16n & My dau tu vao thi truong chimg khoan. Cau hoi dit ra
1 tai sao nguoi My ua thich dau tu vao TTCK? Vi dugc mién thué :

+Nguoi dan My khi dau tu vao céc tai khoan huu tri nhu 401k, solo 401k,.. thi
tién 1o tir dau tu chirng khoan, tién co tirc duge mién thué cho dén 59,5 tudi khi
ho ¢6 nhu cau rat dan von thi méi bi tinh thué thu nhap nhu muc thu nhap ca
nhan.

+ Khi ho dau tu vao cac tai khoan gido duc, bao hiém , an sinh xa hoi thi cling
duoc mién thué.

+ Chinh sach 3 1an mién giam thué : Rat tir tién luong dé dua vao TK huu tri
khong bi danh thué; 13i tir ddu tu co phiéu va khoan nhén c6 tirc khong bi danh
thué

+ Chinh vi chinh sach mién thué trén cong véi chinh sach thué tai san cao khi
dau tu vao bat dong san ma TTCK My thu hat dugc 12 ngan ty USD tir cac quy
huu tri cua nguot dan.

Tir cic phén tich trén VAFI kién nghi :

- Ban chat ctia Luat thué thu nhap ca nhan 1a chi danh thué khi ngudi kinh doanh
co lai ;

- Chi danh thué khoan khi kho xac dinh thu nhap. Véi chuyén nhuong ching
khoan thi d3 ap dung thué khoan 0,1% trén tong gia tri ban ching khoén rdi, bat

ké thuong vu nay 15 hay lai.



- Chi danh thué véi giao dich ban ¢ phiéu thuong khi giao dich ndy duoc xac
dinh c6 14i, con 16 thi khong;
- Can hoach dinh lai chinh sach thué d6i véi thi truong chimg khoan, thi truong

vang va bat dong san theo hudng nguoc lai so voi hién nay

Trén day 1a D& xuét ciia VAFI.

Kinh mong cac co quan hiru quan xem xét ./.
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